coface

FOR TRADE

BASIN BULTENI

Coface Almanya Kurumsal Odemeler Anketi 2022:
Arka arkaya aldigi darbelerle yorulan sirketler simdi de yeni bir
krizle karsi karsiya

Paris, 13 Eylul 2022 - Coface'iln Almanya'daki kurumsal 6deme deneyimlerine iliskin
anketinin 6. sayisl', sirketlere buylk zararlar vermeye devam eden ekonomik
zorluklarin, 2022 yilinda kurumsal 6demeler Gizerindeki etkisinin ilml ve ekonomide
yasanan soka gore nispeten daha diisuik olacagini ortaya koymustur. Ancak sirketlerin
kisa vadede ihtiyath hareket etmeyi planladigi, gelecege yonelik bakis acilarinin ise
oldukg¢a karamsar oldugu gorulmustur.

o Odeme gecikmelerinin sayisi artmakta ve gecikme sireleri uzamakta olsa da
baslangi¢ seviyesi zaten olduk¢a dusuktir. Bu, 6deme disiplininin daha da
bozuldugunu gosterse de (2022 yili anketinde, 6demelerde gecikme yasandigini
belirten sirketlerin orani 6 puan artmistir) yine de 2022 yilinda yasanan édeme
gecikmeleri, 2020'deki seviyenin gerisinde ve pandemi éncesindeki seviyelerin
ise oldukca altindadir.

e Ortalama 6deme gecikme suresi 2021 yilinda 7 giin kisalirken 2022 yilinda
ortalama 28,7 gline (+1 glin) yukselmistir.

e Buyil en kisa bekleme siiresini, kagit ambalaj sektorindeki sirketler yasarken
(ortalama 18,4 glin), 6demeler konusunda en uzun vadeli sektor finans sektori
(ortalama 35,0 gun) olmustur.

e Ancak temel degisim, sirketlerin ekonomik gériiniime yoénelik beklentilerinde
yasanmistir. Daha 6nce yapilan anketlerin higbirinde sirketlerin gelecege
yonelik beklentileri bu kadar olumsuz olmamistir.

Daha ihtiyath sirketler 6deme vadelerini kisaltiyor

Anketin cikarimlarindan biri de Almanya'daki sirketlerin tedirginlik seviyelerinin tekrar
artmasi ve dolayisiyla édemeleri en kisa sUrede almayi tercih etmeleri nedeniyle édeme
davranislarinin belirli bir oranda daha fazla kisitlayici hale gelmis olmasidir. Gegen yila
kiyasla ddeme kosullarinda esneklik sunan sirketlerin sayisi azalmistir (%71'e karsi %74), bu
ozellikle Almanya'da faaliyet gdsteren sirketler icin gecerlidir. Sirketler halen agirlikli olarak
kisa vadeli ddeme kosullari ile calismayi tercih etmektedir; 2022 yilinda sirketlerin %90
o0deme vadelerini 60 gun olarak belirlemistir. Genel olarak, ortalama kredi suresindeki
degisim coksinirlidir ve sure 0,2 gun artarak 32.8 gune yukselmistir.

"Anket iki farkli gidisata isaret ediyor. Bir yandan sirketler daha ihtiyatli hareket ederek,
sunduklari 6deme vadelerini kisaltiyorlar. Diger yandan ise sirketler, musterilerine daha
az guven duyduklari icin vade surelerini kisaltmayi tercih etse de, piyasa standartlari,
tedarik zinciri sorunlari, teslimat sureleri gibi teknik nedenler sirketleri musterilerine daha
genis 6deme vadeleri sunmaya devam etmeye ve hatta vade sdrelerini daha da
uzatmaya zorluyor” diye acikliyor Coface Kuzey Avrupa Ekonomisti Christiane von Berg.

1 coface'in Almanya'daki kurumsal 6deme deneyimine iligkin bu yeni anketi, Temmuz ve Agustos 2022'de 1.070 sirketin katihmiyla gergeklestirildi.



Odeme gecikmeleri: sirketler 5demelerini hala hizli bir sekilde alabiliyor

Ortalama 6édeme gecikme suresi 2022 yilinda yalnizca 1 gun artarak 28,7 gune ulasti. Bu,
2016 yilinda anketimizi baslattigimiz gunden bu yana kaydedilen en dusuk ikinci ortalama
odeme gecikmesidir.

Ayrica ddeme gecikmelerinin sayisi 2021 yilinda %59'luk dusuk seviyeden 2022 yilinda hafif
bir yUkselme sergileyerek %65'e ciktl. Bu seviye halen 2020 yilindaki seviyenin (%68)
gerisinde ve pandemi oncesi ortalamanin (%82) ise oldukg¢a altindadir.

“Odeme gecikmeleri bu yilda, temelde yasanan finansal zorluklardan kaynaklanmaya
devam ediyor. Ve sirketler, anketimizde, bu finansal zorluklari, artan emtia, girdi-mal ve
uretim maliyetleri, tedarik zinciri sorunlari, yuksek rekabet baskisi veya Almanya'daki
dusuk talep ile iliskilendirdiklerini belirttiler. COVID-19 pandemisi henltz tamamen
bitmemis olsa da, pandeminin etkisinin 6nemini yitirdigini ve artik bundan
bahsedilmedigini gérmek son derece dikkat cekici.” diye belirtiyor Christiane von Berg.

Kotumser beklentiler icinde olmak yazilmamis bir kuraldir

Odeme davranisininoldukca olumluseyretmesine karsin, sirketlerin gelecegeyoénelik bakis
acllarinin hic olmadigl kadar karamsar oldugunu goruyoruz. Sirketlerin 2022 yilindaki
durumuna iliskingorusleri genel hatlariyla notrancakankete katilanlarin %38'i 2023 yilinda
is kosullarinin kétuye gitmesini bekliyor ve yalnizca %14'4 daha iyimser bir tablo ciziyor. Ve
bu karamsarlik hemen hemen tum sektorlerde gorulmektedir.

“Almanya'daki sirketlerin rekor duzeydeki karamsarligini, karsi karsiya olduklari 6nemli ve
cesitlirisklerle kolayca aciklayabiliriz. Kiresel Uretim zincirinde yasanan kesintiler ve enerji
disiemtia maliyetlerindeki artis, sirketlerin ihracata yonelik temel endiselerini beslemeye
devam ediyor. Ama ayni zamanda Ukrayna'daki savas, getirilen yaptirimlar ve bunlarin
yani sira artan enerji fiyatlari gibi yeni riskler de sirketlerin Gzerindeki baskiyi arttiriyor.”
yorumunu yaplyor Christiane von Berg.

"Ekonomik durum ve makro gorinum de Alman sirketlerinin is gelistirme firsatlarina
yonelik bakis acgisini degistirmis gibi goranuyor. Almanya eskisine oranla hiz kaybetmis
olsa da halen is gelistirme konusuna oncelik vermeye devam ediyor, bugunlerde sirketler
Avrupa Birligi ve Cin'e eskisine gore daha az odaklanirken ABD ve AB disindaki Avrupaq'ya
daha fazla odaklaniyor. Odagin farkliyéne kaydirilmasinin nedeni, AB'nin Rusya ve Beyaz
Rusya'ya yonelik yaptirimlarindan atlama istegiyle ilgili olabilir. "
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