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COVID-19 sonrasinda Cin, A.B.D’ye ragmen, Latin
Amerika’nin en ¢ok ihracat yaptigi temel tilke olma
rolini guglendirmeye devam edecek

Paris, 5 Ekim 2021 — Gin ve Latin Amerika arasindaki fticari iligskiler son yirmi yildir 6nemli
olgiide artarak ABD-Latin Amerika iligkilerine kiyasla giderek daha ¢ok 6n plana gikmaya
bagladi. Bu devam eden trendin ardinda, diinyanin en biyiik iki ekonomisindeki farkl
biyiime oranlari ve ABD ile Gin hiikiimetlerinin son yillarda uyguladiklan ticaret politikalan
gibi gesitli sebepler bulunmaktadir.

Oniimiizdeki dénemde en biiyiik alti Latin Amerika ekonomisini (Arjantin, Brezilya, Sili,
Kolombiya, Ekvador ve Peru) (Meksika harig') bir grup olarak ele aldigimizda bu ilkelerin
ihracat bilylime oranlannin yurtici talepteki genislemeyi asmasinin beklendigini goériiyoruz.
Benzer sekilde, bolgedeki faaliyetlerde goériilecek sigramanin, ortalama kiiresel ekonomik
canlanmadan ve ozellikle de Cin ve ABD’deki gelismelerden daha diisiik olmasi
beklenmektedir. Dolayisiyla 2021 yihnda Cin ve ABD’ye yapilan satiglarda parlak bir
performans gorilecektir. Cin’in, Latin Amerika igin ihracat pazan olarak 6nemi, ABD ile
karsilastirnldiginda biyiik bir avantajla artmaya devam etmesi beklenmektedir.

Coface ekonomisti Patricia Krause «Latin Amerikadan Cin ve ABDye yapilan ihracat ¢esitlilik
agisindan hayli zayiftir ve bliyik &lglide emtialara dayaniyor. Cinle olan ticarette bu durum daha
da dikkat gekicidir Emtia fiyatlarindaki artis, Latin Amerika bélgesinin riizgan arkasina aldidi
anlamina geliyor zira gogu (lk e bundan faydalaniyor» dedi.

Cin, cesitlilik agisindan hala zayif olan LatAm ihrag lirlinleri igin 6nemli bir
pazar olarak ABD’yi yakalamig ve hatta ge¢mis durumda

Cin, 2010 yiinda LatAm grubunun ihracat islemler icin ana ihrag pazan olma rolinii
ABD’den devraldi. ABD’nin 2010-2019yillari arasinda bu ihracat islemlerine katkisi nispeten ayni
dizeyde kalirken, Asya devi, 2014 yilinda emtia fiyatlarindaki beklenmedik artiglar durduktan
sonra dahi LatAm grubu icin dnemini arttirmaya devam etti. ABD’nin payinin diisiik kalmasi,
Latin Amerika’yla ticari iligkilerin derinlestiriimesine yonelik ilginin eksik olmasina
baglanabilir ki bu durum Donald Trump’in baskanlk dénemi (2017-2021) boyunca daha da
belirgin bir hal almistir. Clnkl Trump yo6netiminin ABD’nin Meksika ve Cin ile olan ticaret agigini
azaltmaya odaklanmasi ve ayrica LatAm bdlgesine karsi genel bir ilgisizlik gdstermesi zamanla
Cin tarafindan doldurulan bir bosluk yaratmistir. Son olarak, Trump y6netimi sirasinda ABD ile
Cin arasindaki ticaret savasi da kiresel tarimsal gida sektérinde bazi “ihracat rotalannin”
ABD'li Ureticilerin zararina, Brezilya gibi Latin Amerikali Ureticilerin ise yararina olacak sekilde
degismesine neden olmustur. Su anda ABD'nin Sili, Kolombiya ve Peru ile Cin'in ise Sili ve Peru
ile ticaret anlasmalari vardir. Arjantin, Brezilya ve Ekvador’'un ise bu iki dev Ulke ile genis kapsamli
anlasmalari bulunmamaktadir.

! Meksika bu gruba dahil edilmemistir zira hem 1994 yilinda yiirirliige giren ve nihayetinde Temmuz 2020'de yerini USMCA’ya
birakan NAFTA ticaret anlasmasi hem de cografi yakinlig1 sebebiyle ABD ile tarihsel olarak ¢ok siki ticari iliskileri
bulunmaktadir.
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Emtia ihracatinin GSYiH igindeki agirhg, segilen bu alt Latin Amerika lilkesi arasinda
farklihk gostermektedir. 2020 yilinda Sili, ihracatin GSYIH igindeki orani agisindan en ylksek
diizeye (%29) ulasmis ve onu Peru (%21), Ekvador (%20), Brezilya (%15), Arjantin %614) ve
Kolombiya (%11) izlemisgtir.

Ayrica ABD ve Gin’in dis satislardaki paylar bir lilkeden digerine farklihk géste mektedir.
Gin Brezilya, Sili ve Peru i¢in ana ihracat pazar iken, ABD Kolombiya ve Ekvador igin ana ihracat
rotasidir. Arjantin igin ise, ana alici Brezilya’dir ve onu Awupa Birligi (AB), Cin ve ardindan ABD
takip ediyor. Bunlarin yani sira, AB Brezilya, Kolombiya ve Ekvador igin ikinci ana ihracat pazari
olup, Brezilya’nin Gglncu ana ihracat pazari ABD iken Kolombiya ve Ekvadorun Gglnci ana
ihracat pazari ise Cin'dir. ABD ve Cin’in bidikte Sili'nin dis satiglarinin %50den fazlasini, Brezilya
ve Peru’nun toplam dis satislarinin ise %40tan fazlasini almalar da kayda degerdir. Sonug
olarak, ABD ve Cin’e yapilan ihracatlar bolge igindeki ticarete kiyasla daha fazladir.

Latin Amerika’dan Cin ve ABD’ye yapilan ihracat gesitlilik agisindan hayli zayiftir ve biiyiik
olciide emtialara dayanir. Cin’le olan ticarette bu durum daha da on plana gikmaktadir.
Toplam olarak bu alti tlkenin Cin’e yaptigi ihracatlarin %93’Unu madenler (%40), tarmsal gidalar
(%35) ve enerji (%18) dusturmaktadir. Arjantin ve Ekvadordan Cin’e yapilan ihracat blyuk
oranda tarimsal gidalara yogunlasirken, Sili ve Peru’dan maden, Kolombiya’dan ise eneiji ihracati
yogundur. Bu bagmllik nispeten daha dusik (%72) olsa da ayni i¢ emtia grubunun
ABD’yeyapilan ihracatta da bir egemenligi s6z konusudur.

COVID krizinin kiiresel dis ticaret lizerindeki etkilerinden Latin Amerika da payina diiseni
aldi. Bu alti Ulkenin 2020 yilinda toplam ihracatinda %8k bir disis kaydedilmistir. Gegen yil
genel itibariyle bu tlkelerin ABD’ye yaptiklan ihracat, Cin'e yaptiklan ihracattan daha fazla
etkilenmistir. Bu Ulkelerin ABD'ye ihracati %19 oraninda diserken, Cin'e ihracati %4 oraninda
artmistir. Cin'e yapilan ihracatin etkilere karsi daha direngli olmasi Cin ekonomisinin ABD
ekonomisinden daha hizli toparlanmis olmasiyla izah edilmektedir. Ek olarak, ihrag edilen mal
grubu da bu konuda 6nemli bir rol oynamistir ki Cin’e yiiksek oranda tanmsal iiriin ihrag
edilmesi buna 6rnek verilebilir. Temel Grun olarak gidaya olan talep, kriz ddneminde krize
direngli oldugunu kanitlamis ve hatta artmistir.

Cin, LatAm ihracatlan a¢isindan gli¢li konumunu koruyacak ancak yakin
zamanda ihracat mallari grubunda gesitlenme goriinmuyor

2021 yiinda Latin Amerika ulkelerinin ihracatlannin, i¢ pazara olan satislardan daha fazla
olmasi beklenmektedir. Bélgede COVID asilamasinin gecikmesi ve ayrica yeni vaka ve virls
kaynakli 6lim sayilarinin kontrol altina alinmasinin daha uzun bir zaman almasi, ekonomik
canlanma yasanmasini da engellemistir. Nitekim Coface da 2021 yilinda ABD ve Cin’in biiyiime
oranlarinin sirasiyla %6,5 ve %7,5 olmasini beklerken, ayni donemde Latin Amerika’da
ortalama biiyiime oraninin %5,2 olacagini 6ngérmektedir.

Buna ek olarak, bu wyil uluslararasi emtia fiyalarinda goézlenen artis da ihracatgi olan bolge
igin bir kuyruk riizgan iglevini gémektedir. Ornegin, demir, bakir ve soya fasulyesinin
ortalama fiyatlari 2021 Ocak ayi ile Eylll sonu arasindaki donemde yillik rekor seviyelerini geride
birakmigtir. Bu durum, diinyanin ikinci en blyik demir Ureticisi olan Brezilya'yl desteklemektedir.
Bakira baktigimizda ise, mewvcut fiyat seviyeleri (2011 rekorunun %4 Uzerinde) sirasiyla dinyanin
birinci ve ikinci en blyuk Ureticileri dan Sili ve Peru’ya fayda saglamaktadir. Tarim Urtnlerine
bakildiginda ise, rekor fiyat seviyeleri 6zellikle Brezilya ve Arjantin’in lehinedir.
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ABD’ye kiyasla Cin’in Latin Amerika ihracatinda buytuk bir pazar olma roliinii siirdiirmesi
beklenmektedir. Baskan Biden’in Beyaz Saray’a gelisi, Trump donemindeki ticaret kargiti kati
soylemi yumusatmis olmakla birlikte, Biden'in ticari iligkilerin derinlestirimesine veya yeni ticaret
anlasmalarinin yapilmasina éncelik vermesi pek ihtimal dahilinde degildir. Yeni ABD ydnetiminin
halihazirda Guatemala, El Salvador ve Honduras’tan ABDye yoénelik gigli gocmen akisiyla
micadele etmeye ve Meksika ve Kanada ile yapilan USMCA ticaret anlasmasini hayata
gecirmeye odaklanmasi cok daha olasidir. Bununla birlikte, Asya devinin son yillarda
gliclendigini gordiugiimiiz, yatrimlar ve ihracat yerine tiiketim odakli bir biiyiime modeline
kaymasinin, genel itibariyle daha az emtiaya ihtiyag duyacag anlamina geldigini de
unutmamak gerekiyor.

Gelecek donemlerde kiiresel gevre ajandasinin ivme kazanmasiyla ve daha fazla bakir,
lityum gibi madenlere ihtiyag dogmasiyla birlikte emtialar arasinda gordiigiimiz farkh
performanslarin devam etmesi beklenmektedir. Bu durum bakir piyasasi icin parlak bir
gorinim vadetmekte ve dolayisiyla Sili ve Peru icin avantaj yaratmaktadir. Buna kargin, bu iki
Ulkedeki siyasi ortam yerel piyasada faaliyet gosteren madencilik sirketlerinin kazanglarini
azaltabilir. Ozellikle COVID krizinin tetikledigi glcli toplumsal gerginlikler ve mewvcut yiksek
uluslararasi fiyatlar, bu ulkelerin ikisinde de artan imtiyaz hakki Ucretleri konusundaki tartismanin
on plana ¢ikmasina katkida bulunmustur.

Calismanin tamamina buradan ulasabilirsiniz.
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